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DIGY11
A Renda Mensal da Economia Digital.
Liquidez diária. Distribuições mensais. Agora na B3. 

DIGITAL YIELD ETF

Apresentação para Investidores | Confidencial | Setembro de 2026
Produto de renda variável. Rentabilidade e distribuições não são garantidas.

Idealização e consultoria Gestão Estruturação e Distribuição



DIGITAL YIELD ETF

O que é o DIGY11, como funciona,
quem está por trás e por que ele existe.

Overview
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Um ETF listado na B3, desenhado para buscar renda mensal em reais, com 
potencial de retorno acima do CDI, liquidez diária e acesso à economia digital.

A estratégia acessa instrumentos globais de renda emitidos por empresas do 
ecossistema Bitcoin.

Uma nova fonte de renda mensal

Idealização e consultoria Gestão Estruturação e Distribuição

Apresentação para Investidores | Confidencial |  2026

Material publicitário. Leia o regulamento, o prospecto e os fatores de risco antes de investir. O DIGY11 é um fundo de índice de renda variável, sujeito a perdas patrimoniais, inclusive do capital investido, e não conta 
com garantia do administrador, do gestor, do custodiante, do distribuidor, da OranjeBTC, do Fundo Garantidor de Créditos FGC) ou de qualquer mecanismo de seguro. As cotas estão sujeitas à marcação a mercado. 
Rentabilidade passada, projeções, simulações, estimativas de CDI, yield e distribuições não representam garantia de resultados futuros, podendo as distribuições variar, ser reduzidas ou não ocorrer.
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Investidor
brasileiro04ETF DIGY1103Emissores globais01

$1.2T Empresas como Strategy emitem preferenciais com distribuições recorrentes. A OranjeBTC, em parceria com a MarketVector, idealizou um 
índice para selecionar esses instrumentos. O DIGY11 é o ETF listado na B3 que dá acesso a essa renda mensal em reais, com proteção 
cambial.

Como a renda chega ao investidor brasileiro

Renda mensal. Exposição à economia global. Distribuição mensal em reais.

Índice OranjeBTC / 
MarketVector02

Empresas com reservas 
relevantes em Bitcoin e 
caixa emitem preferenciais 
como STRC e SATA.

Regras objetivas selecionam 
os instrumentos elegíveis 
por liquidez, cobertura e 
balanceamento.

O fundo acompanha o índice, 
utiliza proteção cambial e é 
negociado na B3 em reais

Acesso pelo home broker, 
com liquidez diária e 
objetivo de distribuições 
mensais em reais.

Por que usar uma estrutura de ETF?

O ETF reúne esses instrumentos em um único veículo listado em bolsa. Isso permite acesso simples 
pelo home broker, liquidez diária, diversificação, transparência e operacional local em reais.
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A OranjeBTC é uma companhia brasileira listada na 
B3 e detentora da maior tesouraria corporativa de 
Bitcoin da América Latina.*

A companhia combina tesouraria em Bitcoin, 
educação, produtos financeiros e infraestrutura para 
acelerar a adoção do Bitcoin no Brasil.

No DIGY11, a OranjeBTC atua como idealizadora da 
estratégia, consultora do fundo e investidora âncora, 
com compromisso de R$25 milhões no lançamento.

Quem está por trás do DIGY11

A Companhia Bitcoin do Brasil

Gestora independente com sólida experiência no 
mercado financeiro brasileiro e atuação em soluções 
para diferentes perfis de clientes. No DIGY11, é 
responsável pela gestão da carteira e implementação 
da estratégia do fundo.

Gestora do fundo

Responsável pelo índice de referência, com regras 
objetivas de elegibilidade, seleção e balanceamento.

Provedor do índice

Responsável pela administração fiduciária e pela 
operação regulatória do fundo.

Administrador

Responsável pela distribuição do produto ao 
investidor brasileiro.

Distribuição líderA OranjeBTC não é gestora, administradora ou custodiante do fundo. 
Esses papéis são exercidos pelos respectivos prestadores contratados.
Maior tesouraria corporativa de Bitcoin entre as companhias de capital aberto da América 
Latina, conforme dados públicos da Bitcointreasuries.net, consultados em julho de 2026.

Gestora independente com sólida experiência no 
mercado financeiro brasileiro e atuação em soluções 
para diferentes perfis de clientes. No DIGY11, é 
responsável pela gestão da carteira e implementação 
da estratégia do fundo.

Gestora do fundo

Responsável pelo índice de referência, com regras 
objetivas de elegibilidade, seleção e balanceamento.

Provedor do índice

Responsável pela administração fiduciária e pela 
operação regulatória do fundo.

Administrador

Responsável pela estruturação e distribuição do 
produto ao investidor brasileiro.

Estruturação e Distribuição
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http://bitcointreasuries.net


Por que o DIGY11 existe?
Porque acessar essa nova categoria global de renda diretamente exige conta no exterior, análise especializada, seleção de 
emissores, gestão de carteira, proteção cambial e complexidade operacional. O DIGY11 reúne tudo isso em uma estrutura local, 
líquida e acessível pela B3.

Conta no exterior e câmbio

Análise especializada

Uma oportunidade de renda internacional, simplificada para o investidor brasileiro.

Acesso direto aos mercados internacionais e gestão 
cambial por conta própria.

Sem o DIGY11

Leitura de emissores, preferreds, liquidez, cobertura 
e estrutura de capital.

Montagem e rebalanceamento
Seleção dos ativos, acompanhamento de novos 
emissores e ajustes constantes.

Risco cambial
Exposição ao dólar e necessidade de proteger 
a carteira separadamente.

Complexidade operacional e tributária
Fluxos internacionais, controles, impostos e mais 
fricção para o investidor.

Acesso local pela B3

Índice com regras objetivas

Negociação em reais, na conta da corretora brasileira.

Com o DIGY11

Metodologia de índice desenvolvida com a MarketVector.

Carteira pronta e diversificada
Exposição a instrumentos internacionais de renda do ecossistema Bitcoin.

Proteção cambial integrada
Estrutura desenhada para reduzir a complexidade cambial para o investidor local.

Distribuições mensais em reais
Fluxo simplificado em uma estrutura local e acessível.
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Como o Bitcoin deu origem a uma nova categoria de empresas, emissores e 
instrumentos financeiros.

A Economia Bitcoin
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A economia mudou.
A forma de buscar 
renda também
O investidor brasileiro conhece renda mensal.
Mas a economia digital criou novos emissores, novos 
instrumentos e novas fontes de renda.

O DIGY11 transforma essa oportunidade 
em um ETF local, listado na B3.

Fontes: população mundial — HYDE 2023, Gapminder 2022) e UN WPP 2024, via Our World in Data, "Population – Long-run data.". Marcos 
tecnológicos até o iPhone: Max Roser 2023, Technology over the long run, Our World in Data (arquivado em 30 de julho de 2026. Os seguintes marcos 
foram selecionados pelo Gestor e não provêm do Our World in Data: Ford Model T 1908, Ford Motor Company); World Wide Web 1989, CERN; redes 
sociais 2003, MySpace); Bitcoin 2008, whitepaper de 31 de outubro de 2008; carros elétricos 2008, Tesla Roadster); robôs humanoides 2013, Boston 
Dynamics Atlas); e IA 2022, ChatGPT.
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https://ourworldindata.org/grapher/population
https://archive.ourworldindata.org/20260730-065925/technology-long-run.html


O Bitcoin se tornou 
um ativo global
e institucional
Um ativo líquido, negociado globalmente e 
já entre os maiores do mundo — base de 
uma nova geração de empresas, emissores 
e instrumentos financeiros.1

Top 153

Valor de mercado

Maiores Ativos do Mundo

24/75
Negociação Contínua

US$1,6
Trilhões2

US$33
Bilhões+4

Volume diário negociado

CAGR DE 10 ANOS

≈ 60%
Preço do BTC
Tendência CAGR

Fonte: Gestor
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O Bitcoin entrou na 
infraestrutura financeira global
ETFs spot foram a porta de entrada. Hoje, grandes gestoras, bancos e corretoras 
já oferecem exposição, custódia, negociação e produtos ligados ao Bitcoin.

IBIT
iShares Bitcoin Trust

Em ativos de gestão
US$61 bilhões3

Custodiados para investidores
785 mil BTC4

A superar US$70 bilhões em AUM

ETF mais rápido 
da história5
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GESTORAS GLOBAIS1 BANCOS E CORRETORAS2 INFRAESTRUTURA E PRODUTOS

ETFs spot

Custódia Internacional

Wealth Management

Research

Negociação
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Estados Unidos

Detêm 325 mil BTC — o maior detentor 
soberano conhecido.1 Reserva Estratégica de 
Bitcoin criada por ordem executiva em 2025.

El Salvador

Primeiro país a adotar o Bitcoin como moeda 
de curso legal 2021; 7.700 BTC em reserva 
soberana.2

Cazaquistão

Banco central alocou até US$ 350 mi em fundos e 
ações ligados a criptoativos.3

MINERAÇÃO SOBERANA

Até 13 países

Mineram Bitcoin com apoio de seus governos 
centrais, transformando energia em um ativo 
monetizável.4

Estabilidade da rede elétrica

Fundos soberanos

Fundos de pensão

Endowments

RESERVAS SOBERANAS CAPITAL INSTITUCIONAL7

Em alguns mercados, a mineração vem sendo 
usada para dar flexibilidade e estabilidade ao 
sistema.5

Monetização de energia excedente

A mineração também vem sendo usada para  
monetizar energia ociosa ou excedente.6

Capital Soberano e Institucional 
também está adotando Bitcoin
Países e alguns dos maiores pools de capital do mundo estão alocados em Bitcoin e em ativos ligados ao seu ecossistema
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2023

64

2024

194

2025

199

2026

1.1 milhão1

BTC detido por 
companhias abertas

$65 bilhões1

Valor agregado a preços 
atuais

Exemplos de companhias abertas com Bitcoin no balanço2

Uma nova categoria de empresas está surgindo
O número de companhias abertas com Bitcoin em balanço segue crescendo, reforçando o surgimento de um novo segmento do mercado.

Companhias abertas com Bitcoin em balanço1
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Dentro dessa nova categoria surgem as 
Bitcoin Treasury Companies
Essas companhias utilizam Bitcoin como parte central de sua estratégia patrimonial e 
acessam o mercado de capitais por meio de ações, dívida e instrumentos preferenciais.

Apresentação para Investidores | Confidencial | Julho de 2026

Estados Unidos

Strategy…………..………………..……..845mil+

Twenty-One Capital………..…………43.514

Bitcoin Standard Treasury Co….…30.021

Strive…………………………………......25mil+

40.177

2.878

3.139

Brasil

OranjeBTC…………………….....3.950
Méliuz………………….…………………….605

Japão

Metaplanet……………………………....43.000

Reino Unido

Smarter Web Co…………………........2.747

França

Capital B…………………………………….3.525
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De onde vem a renda: companhias do ecossistema Bitcoin, 
ações preferenciais e distribuições recorrentes.

Emissores e Instrumentos
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Maior tesouraria corporativa 
de Bitcoin do mundo2

Companhia listada nos EUA, 
pioneira em usar Bitcoin como 
principal ativo de tesouraria e o 
mercado de capitais como 
ferramenta de financiamento.3

Strategy: a líder da categoria e principal emissor 
A Strategy, antiga MicroStrategy, é a maior companhia com tesouraria corporativa de Bitcoin do mundo. A STRC é uma ação preferencial 
listada nos EUA, emitida pela Strategy, sem vencimento e desenhada para pagar distribuições recorrentes em dólar.1

Exposição institucional à Strategy

Maior gestora de 
ativos do mundo.6

Líder global em 
ETFs e índices.6

Gestão ativa com 
alcance global.6

Maior prestador de serviços 
para ETFs do mundo.7

Maior fundo de pensão 
público dos EUA.8

Banco central da Noruega, 
maior fundo soberano.9

Ação preferencial emitida 
pela Strategy1

Instrumento listado em bolsa, 
sem vencimento, com 
distribuição variável e objetivo 
de negociar próxima ao valor de 
referência de US$100.1

STRC não é dívida, não possui garantia real sobre os ativos da 
Strategy e está sujeita a risco de mercado e risco do emissor.

Escala, liquidez e relevância 
para a carteira inicial

Pela escala da Strategy e liquidez 
da STRC, o instrumento deve 
representar parte relevante da 
composição inicial do DIGY11, 
sempre sujeito às regras do índice.

Balanço em Bitcoin
845 mil+ BTC4

Caixa
US$ 6,4 bilhões4

Papel no DIGY11
90% da 
carteira inicial5 

Strategy01 STRC02 Por que importa para o

DIGY1103
R$336 bilhões Preços Atuais) 

1,4 mil instituições
1300 ETFs e fundos 
com exposição a MSTR.10
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Empresas do Ecossistema Bitcoin
Reservas relevantes em Bitcoin e caixa 
oferecem cobertura patrimonial sobre as 
obrigações dos emissores.

Liquidez Diária
Instrumentos listados, com informações 
públicas e negociação em bolsa

Renda Mensal
Potencial de distribuições acima de 
instrumentos tradicionais de renda, com 
uma dinâmica de risco distinta — ligada à 
economia Bitcoin, não à geração 
operacional de caixa.

Instrumentos de 
renda da economia 
Bitcoin
Preferenciais emitidas por companhias abertas do 
ecossistema Bitcoin, com reservas relevantes e estruturas 
desenhadas para pagar distribuições recorrentes.

O Bitcoin deu origem a uma nova 
economia. Agora, essa economia 
começa a criar seus próprios 
instrumentos de renda.
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A CATEGORIA, EM MENOS DE 12 MESES

$2.5 Bilhões4

Maior oferta de 
preferencial perpétua 
nos EUA desde 2009

$15 Bilhões+5

Ações Preferenciais
do Ecossistema Bitcoin 

em circulação

$1 Bilhão+6 
Pago em Dividendos 

desde a criação 
desses instrumentos

Mais que um único 
ativo, uma categoria 
em expansão
STRC provou a estrutura em escala. SATA mostra 
que novos emissores já começam a surgir. 

Lançamento

STRC1 SATA2

12,0%

Semimensais

US$9,5 bilhões

US$142 milhões

845mil+ BTC US$66 bilhões)
+ US$6,4 bilhões em caixa

Yield Anual USD

Distribuições

Em circulação

Liquidez média diária3

Cobertura Patrimonial

30 jul 2025

13,0%

Diárias

US$1 bilhões

US$30 milhões

25mil+ BTC US$1,9 bilhões)
+ US$254 milhões em caixa

10 nov 2025

Strategy, Inc. Strive, Inc.
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Como o DIGY11 transforma essa categoria de ativos globais em um ETF local, 
com proteção cambial, liquidez diária e distribuições mensais em reais.

DIGY11: A Renda Mensal da Economia Digital.
04



01     Universo elegível 02    Metodologia de Índice

Como o DIGY11 transforma uma categoria global 
em renda mensal em reais
O DIGY11 acompanha um índice desenvolvido pela OranjeBTC em parceria com a MarketVector, com regras objetivas 
de elegibilidade, seleção e balanceamento para acessar instrumentos de renda do ecossistema Bitcoin.
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04    Potencial CDI+ em reais

Companhias abertas do ecossistema 
Bitcoin que emitem instrumentos de 
renda ligados aos seus balanços.1

Provider: MarketVector

Critérios objetivos de seleção
e balanceamento:

+ futuros emissores elegíveis

Liquidez do papel

Tamanho e robustez do balanço

Nível de alavancagem

Volatilidade do instrumento

Cobertura patrimonial e de dividendos

03    Proteção cambial

Objetivo:
Composição equilibrada, considerando 
cobertura de ativos, liquidez e volatilidade.

Estrutura de hedge desenhada para 
converter o fluxo em dólar para reais 
e reduzir a exposição cambial do 
investidor brasileiro.

Rendimento anualizado ilustrativo em 
reais, com distribuição mensal, 
líquido de custos estimados. 

Objetivo:
Entregar renda recorrente ao investidor 
brasileiro.

USD

BRL

HEDGE

Uma nova forma de acessar a renda mensal da economia digital

CDI  35%2
em reais

Potencial

Distribuição mensal

DIGITAL YIELD ETF



Onde o DIGY11 se posiciona
Uma nova maneira de acessar a economia digital: menos atrelada ao preço do Bitcoin, mais focada em renda mensal.

Renda Global Cobertura  Robusta Renda com Potencial Acima do CDI Liquidez Diária na B3

Acesso simples a instrumentos 
internacionais de renda do ecossistema 
Bitcoin, com estrutura local e tratamento 

tributário simplificado

Emissores do índice com reservas 
relevantes em Bitcoin e caixa em relação 

às suas obrigações — uma cobertura 
patrimonial incomum em instrumentos 

tradicionais de renda.

Estratégia desenhada para buscar 
rendimento acima do CDI, combinando 

yield em dólar, hedge cambial e 
diferencial de juros em reais.

Negociação simples em bolsa, com 
distribuições mensais em reais.

CDI 13,90%1

DIGY11 CDI  35%2

12%2
Yield médio ponderado da carteira, em USD

=
Estimativa ilustrativa com distribuição mensal 

CDI  35%2
Potencial Anualizado em BRL
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1. Cobertura robusta
Reservas relevantes em BTC e caixa oferecem 
múltiplos anos de cobertura em caixa e décadas de 
cobertura em Bitcoin — uma cobertura patrimonial 
incomum em instrumentos tradicionais de renda.

2. Flexibilidade de capital
Acesso ao mercado, liquidez das ações e reservas 
em BTC ampliam alternativas de emissão, gestão de 
passivo, derivativos e monetização do balanço.

3. Assimetria favorável
Uma valorização moderada do Bitcoin pode ampliar 
a cobertura patrimonial dos emissores e, em 
determinados cenários, compensar parte relevante 
do custo anual das distribuições.

Por que os emissores se 
sentem confortáveis?
Os emissores do índice mantêm balanços robustos, 
com reservas relevantes em BTC e caixa em relação às 
suas obrigações. A tese é apoiada por ativos líquidos, 
cobertura elevada e flexibilidade financeira — não por 
geração operacional de caixa.

O ponto central é a força do balanço
— e não a dependência de fluxo operacional.

Emissores ilustrativos: Strategy e Strive. Mensagem conceitual para fins de apresentação institucional.

Fonte: Gestor

DIGITAL YIELD ETF
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As distribuições dos 
emissores são apoiadas 
por reservas relevantes 
em Bitcoin e caixa
Na composição ilustrativa da carteira, para cada 
US$1 de dividendos anuais, as empresas da 
carteira mantêm aproximadamente US$37 em 
Bitcoin e US$4,11 em caixa.1

Uma estrutura patrimonial diferenciada
— apoiada por ativos globais e líquidos, 
não por geração operacional de caixa.

Cobertura ilustrativa de dividendos1

Cada quadrado representa US$ 1 bilhão

37
Anos de

cobertura em BTC

4,1
Anos de cobertura

Caixa USD

Reserva em BTC (líquida):  US$60,04 bilhões

Reserva em USD US$6,65 bilhões

Dividendos anuais: US$1,62 bilhão

Fonte: Gestor, em 14 de setembro de 2026, com Bitcoin avaliado a US$ 
78.200 por BTC. Ver Fontes e referências para a metodologia completa.
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Uma fração da
volatilidade do Bitcoin,
com renda mensal
Desde julho de 2025, o índice de referência do DIGY11 
acumulou retorno total de 26,7% em reais, superando o 
CDI 16,3%, enquanto o Bitcoin recuou 39% no mesmo 
período. Praticamente todo esse retorno corresponde às 
distribuições pagas pelos instrumentos e ao resultado da 
proteção cambial, que o DIGY11 repassará mensalmente 
aos cotistas.

STRESS TEST  JUNHO 2026
Quando o Bitcoin caiu cerca de 20% em duas 
semanas, as preferenciais do ecossistema Bitcoin 
também recuaram, mas recuperaram integralmente a 
queda nas semanas seguintes. As distribuições 
continuaram sendo pagas.

Bitcoin (em reais)
DIGY11 — valor da cota (sem distribuições)
DIGY11 — retorno total (com distribuições)
CDI (referência)

26,7%

16,3%

4,1%

38,0%

Fonte: MarketVector, Bloomberg. Período de 31 de julho de 2025 a 8 de setembro de 2026.

DIGITAL YIELD ETF
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Instrumento Yield Volatilidade Liquidez Distribuições IR Base de proteção

Poupança 6,3% 0% Diária Mensais Isento FGC

Tesouro Selic LFT 14,3% 0% Diária No Resgate 1522.5% Soberano

Tesouro IPCA IPCA8,1% 5% Diária Semestrais 1522.5% Soberano

CDB
Banco Grande) 103% CDI 0% Diária / Vencimento No Vencimento 1522.5% FGC*

LCI / LCA
Banco Grande) 90% CDI 0% 6 meses No Vencimento Isento FGC*

Debêntures Incentivadas 
Infra CDI1,5% 1% D2 Semestrais Isento Sem Garantia

IHFA 
Fundos Multimercado) 9,1% 5% D30 Acumulada 1522.5% Estratégias diversas

IFIX 
Fundos Imobiliários) 12,3% 5% Diária Mensais Isento Cotas de FIIs / Imobiliário

IDIV 
Ações pagadoras de dividendos) 7,6% div 16% Diária Irregular Isento até R$50 mil/mês Ações

DIGY11 CDI  35% 21% Diária Mensais 15% 4,6x de cobertura 
patrimonial**

DIGY11 no contexto das alternativas locais de renda
Uma combinação diferenciada de potencial de retorno em reais, distribuições mensais, liquidez diária e exposição a emissores globais da 
economia Bitcoin.

DIGITAL YIELD ETF
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Riscos e 
considerações 
importantes
Todo investimento envolve riscos. O DIGY11 busca 
oferecer uma nova fonte de renda mensal em reais, 
mas está sujeito a riscos de mercado, emissores, 
liquidez, câmbio, tributação e aos riscos específicos 
dos emissores da carteira.

Apresentação para Investidores | Confidencial | Julho de 2026

Marcação a mercado
As cotas do ETF e os instrumentos da carteira podem oscilar ao longo do tempo, 
inclusive em períodos de stress de mercado.

Risco dos emissores
O pagamento das distribuições depende da capacidade dos emissores da carteira de 
cumprir suas obrigações.

Risco Bitcoin
Embora o DIGY11 não seja uma exposição direta ao preço do BTC, os emissores da 
carteira possuem reservas relevantes em Bitcoin, o que pode afetar sua percepção 
de risco e valor de mercado.

Risco cambial e hedge
A estrutura de hedge busca reduzir a exposição cambial do investidor brasileiro, mas 
não elimina custos, imperfeições ou variações associadas ao hedge.

Risco de liquidez
Apesar da negociação diária na B3, a liquidez das cotas e dos ativos da carteira pode 
variar conforme condições de mercado.

Risco tributário e regulatório
A tributação estimada está sujeita a interpretações, alterações legais, regulamentares 
e ao perfil de cada investidor.

Apresentação para Investidores | Confidencial | 2026
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Ticker DIGY11

Tipo ETF listado na B3

Estratégia Instrumentos internacionais de renda do ecossistema Bitcoin

Índice de referência MarketVector Bitcoin Treasury Preferred Equity BRL Hedged Index

Moeda do investidor Real brasileiro

Proteção cambial Estrutura com hedge cambial

Distribuições Mensais, em reais

Liquidez Negociação diária na B3

Retorno potencial Potencial CDI  35% a.a., sem garantia

Taxa de gestão 0,90% a.a.

Custo total estimado 1,30% a.a.

Tributação Estimada 15% sobre rendimentos*

Idealização e Consultoria OranjeBTC

Gestão 3R Investimentos

Administração Banco Daycoval

Distribuição líder Itaú

Investidor âncora OranjeBTC  R$25 milhões

Resumo do produto
Uma solução local para acessar uma nova categoria 
global de renda: instrumentos internacionais do 
ecossistema Bitcoin, com distribuição mensal em 
reais, liquidez diária e potencial CDI.

DIGY11

A renda mensal da economia digital, em um 
ETF listado na B3, com negociação diária e 
acesso em reais.

Material meramente informativo. Não constitui recomendação de investimento. Rentabilidade projetada 
não representa garantia de rentabilidade futura. Leia o regulamento e os documentos do fundo.
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1. CompaniesMarketCap, O Bitcoin ocupava a 13ª posição entre os maiores ativos globais por valor de mercado em 14 de setembro de 2026. Disponível em: https://companiesmarketcap.com/assets-by-market-cap/.
2. CoinGecko, "Bitcoin BTC". Capitalização de mercado de aproximadamente $1,6 trilhão. Disponível em: https://www.coingecko.com/en/coins/bitcoin. Acesso em: 14 set. 2026. Valor aproximado e sujeito a variações de mercado.
3. CompaniesMarketCap. O Bitcoin ocupava a 13ª posição entre os maiores ativos globais por valor de mercado em 14 de setembro de 2026. Disponível em: https://companiesmarketcap.com/assets-by-market-cap/.
4. CoinGecko, "Bitcoin BTC". Volume negociado de aproximadamente $33 bilhões nas últimas 24 horas. Disponível em: https://www.coingecko.com/en/coins/bitcoin. Acesso em: 14 set. 2026. Valor aproximado e sujeito a variações de mercado.
5. Coinbase, “Stocks vs. crypto: transaction differences .ˮ Os mercados deriptoativos estão disponíveis para negociação 24 horas por dia, sete dias por semana, incluindo fins de semana e feriados. Disponível em: 

https://help.coinbase.com/other-topics/stocks-vs-crypto. Acesso em: 3 ago. 2026.

Página 10
1. Gestoras globais. Cada instituição listada é gestora de um ETF de Bitcoin à vista registrado nos EUA BlackRock — iShares Bitcoin Trust ETF IBIT; Fidelity — Fidelity Wise Origin Bitcoin Fund FBTC; Franklin Templeton — Franklin Bitcoin ETF EZBC; VanEck — 

VanEck Bitcoin ETF HODL. Fontes: prospectos e registros na SEC dos respectivos fundos.
2. Bancos e corretoras. Morgan Stanley — Morgan Stanley Bitcoin Trust MSBT, ETF de Bitcoin à vista listado na NYSE Arca em 8 de abril de 2026; Formulário S1 SEC. BNY Mellon — custodiante de Bitcoin, administrador e agente de transferência do Morgan 

Stanley Bitcoin Trust, conforme Formulário S1 SEC. Charles Schwab — Schwab Crypto, negociação à vista de bitcoin, comunicado da companhia. Goldman Sachs — aquisição da gestora de ETFs Innovator 2025) e registro do Goldman Sachs Bitcoin 
Premium Income ETF SEC. JPMorgan Chase — acesso a Bitcoin para clientes de wealth management, anunciado pelo CEO Jamie Dimon no Investor Day de 19 de maio de 2025. Citi — custódia institucional de Bitcoin, anunciada por Nisha Surendran, Head of 
Digital Asset Custody Development, no Strategy World 2026. Itaú Unibanco — negociação e custódia de criptoativos. BTG Pactual — negociação e custódia de criptoativos. Em 4 de agosto de 2026.

3. BlackRock/iShares — iShares Bitcoin Trust ETF IBIT, Holdings, em .em 14 de setembro de 2026. Valor de mercado do fundo: $62 bilhões. Valores aproximados.
4. BlackRock/iShares — iShares Bitcoin Trust ETF IBIT, Holdings, em em 14 de setembro de 2026. Posição em Bitcoin sob custódia do fundo: 784.955 BTC. Valores aproximados.
5. Bloomberg Intelligence Eric Balchunas), junho de 2025. O IBIT atingiu US$ 70 bilhões em ativos sob gestão em 341 dias, ante 1.691 dias do recorde anterior SPDR Gold Shares – GLD. Recorde histórico de captação; não reflete os ativos sob gestão atuais. 

Página 11
1. Arkham Intelligence — análise on-chain das posições do Governo dos EUA, em 3 de agosto de 2026. Total de Bitcoin detido pelo governo: 324.551,85 BTC. Ordem executiva Establishment of the Strategic Bitcoin Reserve and United States Digital Asset 

Stockpile, de 6 de março de 2025. O Tesouro dos EUA não divulgou posição oficial até o momento.
2. Oficina Nacional del Bitcoin ONBTC, El Salvador — painel da reserva estratégica, em 3 de agosto de 2026. Reserva estratégica: 7.732,37 BTC. Lei Bitcoin, Decreto Legislativo nº 57, de 8 de junho de 2021, em vigor desde 7 de setembro de 2021; alterada pelo 

Decreto Legislativo nº 199, de 29 de janeiro de 2025.
3. Reuters — Kazakhstan central bank to invest up to $350 million in crypto assets, 6 de março de 2026. Alocação de até US$ 350 mi das reservas em ouro e câmbio para instrumentos ligados a criptoativos, executada por meio da National Investment 

Corporation.
4. VanEck — Mid-December 2025 Bitcoin ChainCheck, dezembro de 2025. Matthew Sigel, Head of Digital Assets Research. Estimativa que abrange mineração direta e apoio por meio de estatais, incentivos regulatórios e participação societária.
5. ERCOT  December 2022 Cold Weather Operations Public Report, março de 2023, Seção 12 Large Flexible Load Performance. Stoll, C., Klaassen, L., Gallersdörfer, U. e Neumüller, A., Climate Impacts of Bitcoin Mining in the U.S., MIT CEEPR Working Paper 

202311 (junho de 2023 1,4 GW de resposta à demanda durante a tempestade de inverno Elliott.
6. Velický, M. — Renewable Energy Transition Facilitated by Bitcoin, ACS Sustainable Chemistry & Engineering, vol. 11, pp. 31603169 2023. World Bank Group — Financing Solutions to Reduce Natural Gas Flaring and Methane Emissions 2022.
7. Formulários SEC 13F referentes ao trimestre encerrado em 31 de março de 2026. A exposição ocorre por meio de veículos de investimento em Bitcoin ou de ações de empresas ligadas ao ecossistema, e não por detenção direta de Bitcoin. Fontes por 

instituição: Mubadala; Norges Bank; CalPERS; State of Wisconsin Investment Board; Michigan Office of Retirement Services; Harvard Management Company; Brown University; Dartmouth College.

Página 12
1. BitcoinTreasuries.net, em 30 de junho de 2026. Número de companhias abertas com Bitcoin em balanço, quantidade agregada de BTC e valor de mercado correspondente. Valores aproximados.
2. Posições em Bitcoin mantidas em balanço próprio, conforme registros na SEC referentes ao trimestre encerrado em 30 de junho de 2026 Strategy, Inc. — Formulário 10Q; Space Exploration Technologies Corp. — Formulário 10Q; Tesla, Inc. — Formulário 

10Q; Coinbase Global, Inc. — Formulário 10Q.
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1. O mapa ilustrativo do ecossistema foi elaborado pelo gestor. Fonte: BitcoinTreasuries.net, em 8 de setembro de 2026. Mapa ilustrativo do ecossistema. Nem todas as empresas apresentadas são elegíveis para o índice. A OranjeBTC não faz parte da carteira do fundo.

Página 15
1. Strategy — Anexo da STRC Formulário 424B5, 23 de março de 2026, conforme alterado pelo Suplemento nº 1 Formulário 424B3, 23 de junho de 2026.
2. BitcoinTreasuries.net, em 10 de agosto de 2026.
3. MicroStrategy — MicroStrategy Adopts Bitcoin as Primary Treasury Reserve Asset, 11 de agosto de 2020.
4. Strategy — Formulário 8K de 14 de setembro de 2026. Balanço em Bitcoin e reserva em dólar USD Reserve). Bitcoin avaliado a US$ 78.200 e convertido para reais à taxa PTAX de venda de R$ 5,0856 por US$ 1,00, divulgada pelo Banco Central do Brasil em 14 de 

setembro de 2026. Valores aproximados.
5. Manager's estimate based on the initial composition of the DIGY11 benchmark index. Index methodology: MarketVector Indexes, document available from the index provider. Subject to change in accordance with the index rebalancing rules.
6. Thinking Ahead Institute e Pensions & Investments — The World's Largest 500 Asset Managers, principais conclusões, novembro de 2025. A BlackRock é a maior gestora de ativos do mundo desde 2009.
7. State Street Corporation — divulgação de resultados do 2º trimestre de 2026, 30 de junho de 2026. US$ 57,9 tri em ativos sob custódia e/ou administração.
8. CalPERS  Facts at a Glance, FY 202425, dezembro de 2025. Maior fundo de pensão público dos Estados Unidos.
9. Thinking Ahead Institute — Asset Owner 100, 4 de dezembro de 2025. O Norges Bank Investment Management, fundo soberano da Noruega, é o maior proprietário de ativos do mundo, com US$ 1,7 tri, à frente do Government Pension Investment Fund do Japão.

10. Strategy — Q1 2026 Financial Results, 5 de maio de 2026, p. 36. Estimativa de 1.400 instituições e 1.300 ETFs e fundos detentores de MSTR.

Página 17
1. Coluna STRC  Strategy, Inc. Lançamento: comunicado de encerramento da oferta da STRC, 29 de julho de 2025. Yield anual, distribuições, cobertura em Bitcoin e caixa: Formulário 8K de 14 de setembro de 2026. Valor em circulação e liquidez média diária: 

strategy.com/strc, em 14 de setembro de 2026. Bitcoin convertido a US$ 78.200/BTC.
2. Coluna SATA  Strive, Inc. Lançamento: comunicado de encerramento da oferta da SATA, 10 de novembro de 2025. Yield anual e distribuições diárias: Formulário 8K de 14 de julho de 2026. Cobertura em Bitcoin e caixa: Formulário 8K de 14 de setembro de 2026. 

Valor em circulação e liquidez média diária: strive.com/treasury, em 14 de setembro de 2026. Bitcoin convertido a US$ 78.200/BTC.
3. Volume financeiro médio diário dos últimos 30 pregões, conforme divulgado pelos emissores em strategy.com/strc e strive.com/treasury, em 14 de setembro de 2026.
4. Strategy, Inc — comunicado de encerramento da oferta da STRC, 29 de julho de 2025. Receita bruta de aproximadamente US$ 2,521 bilhões; maior oferta pública de ação preferencial perpétua listada em bolsa nos EUA desde 2009.
5. Valor nocional em circulação das ações preferenciais da Strategy, Inc. STRC, STRD, STRE, STRF e STRK) e da Strive, Inc. SATA, em 14 de setembro de 2026. Fontes: Formulários 8K e 10Q dos emissores SEC. Elaboração: OranjeBTC.
6. Soma dos dividendos pagos sobre as ações preferenciais da Strategy, Inc. STRC, STRD, STRE, STRF, e STRK) e da Strive, Inc. SATA, desde a emissão de cada instrumento até 3 de agosto de 2026, considerando apenas dividendos efetivamente pagos. Fontes: 

Formulários 8K e 10Q da Strategy, Inc. e da Strive, Inc. SEC. Dividendos da STRE convertidos de EUR a US$ 1,175/EUR. Elaboração: OranjeBTC.

Página 19
1. Strategy, Inc — comunicado de encerramento da oferta da STRC, 29 de julho de 2025. Strive, Inc — comunicado de encerramento da oferta da SATA, 10 de novembro de 2025. Metaplanet Inc. — Notice Regarding Issuance of Class B Preferred Shares through 

Third-Party Allotment, 20 de novembro de 2025.
2. Estimativa do Gestor. Projeção construída a partir das taxas de dividendos vigentes das ações preferenciais que compõem o índice STRC 12,00% a.a. e SATA 13,00% a.a., em USD, ponderadas pela composição do índice e líquidas do custo de proteção cambial (cupom 

cambial de 1 mês), do risco-país implícito em CDS, do custo de margem junto ao prime broker e dos custos estimados do fundo. As taxas de dividendos da STRC e da SATA são variáveis e podem ser alteradas pelos emissores; a composição do índice é rebalanceada 
periodicamente. Valores brutos de tributação. Fontes: Bloomberg (cupom cambial, CDS e custo de margem) e Formulários 8K da Strategy, Inc. e da Strive, Inc. SEC, em 4 de agosto de 2026. Elaboração: Gestor.

3. A estimativa é meramente ilustrativa, as projeções de rendimento tratam-se de expectativa do gestor. A expectativa de retorno projetada, conforme premissas adotadas pelo Gestor, não representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer 
hipótese, como promessa, garantia ou sugestão de rentabilidade futura ou de isenção de risco aos cotistas. As informações presentes neste Material Publicitário são baseadas em simulações e os resultados reais poderão ser significativamente diferentes.
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1. CDI  Taxa DICetip Over Extra-Grupo), taxa média diária dos Depósitos Interfinanceiros de um dia, expressa ao ano na base 252 dias úteis, calculada e divulgada diariamente pela B3, em 11 de agosto de 2026.
2. Fonte: Estimativas do Gestor; e (ii) o seguinte disclaimer: "A estimativa é meramente ilustrativa, as projeções de rendimento tratam-se de expectativa do gestor. A expectativa de retorno projetada, conforme premissas adotadas pelo Gestor, não representa e nem 

deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipótese, como promessa, garantia ou sugestão de renatabilidade futura ou de isenção de risco aos cotistas. As informações presentes neste Material Publicitário são baseadas em simulações e os 
resultados reais poderão ser significativamente diferentes.



Fontes e referências
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1. Comparação ilustrativa. DIGY11 não é renda fixa, não conta com FGC e está sujeito à marcação a mercado, risco dos emissores e variação das cotas. Dados em 4 de agosto de 2026. Selic 14,25% a.a.; CDI 14,15% a.a. Yields brutos. Tributação para pessoa física 

residente no Brasil, apenas sobre rendimentos, sujeita a alterações regulatórias. Fundos multimercado sujeitos a come-cotas semestral. "Base de proteção" indica, de forma simplificada, os ativos ou mecanismos que podem sustentar cada alternativa.
2. Fontes. Poupança: Banco Central do Brasil 0,5% a.m. + TR, Lei nº 12.703/2012. Tesouro Selic e Tesouro IPCA Tesouro Direto. CDB, LCI e LCA: levantamento do Gestor em ofertas de grandes bancos agregadas pela plataforma Yubb; faixas observadas de 

102,5%103% do CDI CDB) e 88%95% do CDI LCI/LCA, prazos de 24 meses. Taxas variam conforme emissor, prazo e liquidez. Debêntures incentivadas e IHFA ANBIMA. IFIX e IDIV B3. CDI, Selic e TR Bloomberg. Tributação: Receita Federal.
3. Volatilidade. Desvio-padrão anualizado dos retornos diários (×√252), de 2 de setembro de 2025 a 4 de agosto de 2026 — janela comum, limitada pelo histórico do índice de referência do DIGY11. Tesouro Selic, Tesouro IPCA+ e debêntures representados pelos 

índices IMAS, IMAB e IDADI. Poupança, CDB, LCI e LCA não têm marcação a mercado diária. Fontes: Bloomberg e MarketVector MVBTP, série até 3 de agosto de 2026. Elaboração: Gestor.
4. DIGY11. Estimativa do Gestor. O potencial de retorno reflete as taxas de dividendos vigentes das ações preferenciais que compõem o índice, ponderadas pela composição do índice, líquidas do custo de proteção cambial (cupom cambial de 1 mês), do risco-país 

implícito em CDS, do custo de margem junto ao prime broker e dos custos estimados do fundo. As taxas de dividendos são variáveis e podem ser alteradas pelos emissores; a composição do índice é rebalanceada periodicamente. Fontes: Bloomberg e Formulários 
8K dos emissores SEC.

5. * FGC limitado a R$ 250 mil por CPF/CNPJ e por instituição, com teto de R$ 1 milhão a cada quatro anos. Dividendos isentos até R$ 50 mil/mês por fonte pagadora; acima disso, retenção de 10% na fonte Lei nº 15.270/2025.
6. ** Cobertura patrimonial ilustrativa no nível dos emissores, calculada agregando as posições em Bitcoin e as reservas em USD divulgadas pela Strategy e pela Strive, deduzidas as obrigações seniores às ações preferenciais STRF e dívida conversível), sobre o valor 

nocional das ações preferenciais em circulação STRC, STRD, STRE, STRK e SATA. Bitcoin avaliado a US$ 78.502, preço de 08 de setembro de 2026. Não representa garantia real, segregação de ativos ou promessa de pagamento. Fontes: registros na SEC. 
Elaboração: Gestor.

7. A estimativa é meramente ilustrativa, as projeções de rendimento tratam-se de expectativa do gestor. A expectativa de retorno projetada, conforme premissas adotadas pelo Gestor, não representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer 
hipótese, como promessa, garantia ou sugestão de rentabilidade futura ou de isenção de risco aos cotistas. As informações presentes neste Material Publicitário são baseadas em simulações e os resultados reais poderão ser significativamente diferentes.

Página 24
1. Linha cinza clara = valor da cota, representado pelo retorno de preço do MVBTP (.MVBTP), índice subjacente ao MVBTP BRL Hedged. Reflete apenas a variação de preço dos instrumentos: o resultado da proteção cambial e os dividendos são distribuídos 

mensalmente e não permanecem no valor da cota. Linha cinza escura = retorno total bruto do MVBTP BRL Hedged MVBTPBTG, índice de referência do DIGY11, que inclui a proteção cambial e as distribuições pagas pelos instrumentos. Linha azul = CDI acumulado 
BZACCETP Index). Linha laranja = preço do Bitcoin convertido para reais. Todas as séries reescaladas para 100 em 31 de julho de 2025; retornos acumulados no período, não anualizados. A proteção cambial incorpora o diferencial de juros entre Brasil e Estados 
Unidos. No período, o retorno total de 26,7% decompõe-se em 4,1 p.p. de variação de preço, 10,0 p.p. de resultado da proteção cambial e 10,7 p.p. de dividendos. Volatilidade realizada anualizada: valor da cota 20,8%; retorno total 21,4%; Bitcoin 41,1%. Drawdown 
máximo: valor da cota 24,5%; retorno total 23,7%; Bitcoin 54,5%. Período de 31 de julho de 2025 a 8 de setembro de 2026. Conversão cambial com base na taxa diária USD/BRL. Volatilidade e drawdown calculados sobre os mesmos pregões. Fontes: 
MarketVector; Bloomberg. Elaboração: Gestor.

2. Estresse de junho de 2026: o Bitcoin, em reais, recuou cerca de 20% entre 23 de maio e 6 de junho de 2026. No mesmo período, o índice também recuou cerca de 24%, recuperando integralmente a queda nas semanas seguintes. Ambos os emissores continuaram a 
declarar e pagar distribuições ao longo do período. Fontes: MarketVector; Bloomberg; Formulários 8K da Strategy, Inc. e da Strive, Inc. SEC.

3.  A estimativa é meramente ilustrativa, as projeções de rendimento tratam-se de expectativa do gestor. A expectativa de retorno projetada, conforme premissas adotadas pelo Gestor, não representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer 
hipótese, como promessa, garantia ou sugestão de rentabilidade futura ou de isenção de risco aos cotistas. As informações presentes neste Material Publicitário são baseadas em simulações e os resultados reais poderão ser significativamente diferentes.

Página 22
1. Cada quadrado representa aproximadamente US$ 1 bilhão e tem caráter meramente ilustrativo; os valores da legenda são exatos. Os valores da legenda estão arredondados; as razões apresentadas são calculadas sobre os valores exatos. Cobertura ilustrativa 

combinada no nível dos emissores; não representa ativos do ETF, garantia real nem promessa de pagamento de dividendos. Calculada agregando as posições em BTC e as reservas em USD divulgadas pela Strategy e pela Strive, deduzindo as obrigações seniores 
às ações preferenciais STRF US$ 1.284 mi; dívida conversível: US$ 6.714 mi), e dividindo cada uma pelas obrigações anualizadas de dividendos das ações preferenciais em circulação STRC, STRD, STRE, STRK e SATA. As posições em BTC são avaliadas a US$ 
78.200 por BTC, preço de 14 de setembro de 2026. A Reserva em USD da Strategy também se destina a cobrir os juros da dívida em aberto. Os ativos dos emissores não são dados em garantia nem segregados em benefício dos detentores de STRC, SATA ou 
DIGY11. Fontes: registros na SEC e divulgações oficiais da Strategy e da Strive. Elaboração: Gestor.
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* Tributação estimada de 15% sobre os rendimentos distribuídos, retida na data da distribuição, e de 15% sobre o ganho de capital na alienação das cotas, aplicável a pessoa física residente no Brasil. Como ETF de renda variável, o DIGY11 não está sujeito ao 
come-cotas nem à tabela regressiva dos ETFs de renda fixa. Sujeita a alterações na legislação tributária. Esta não é uma orientação tributária; consulte seu avaliador tributário.



Este material tem caráter exclusivamente informativo e publicitário e não constitui recomendação de investimento, relatório de análise, consultoria ou aconselhamento 
jurídico, tributário ou contábil. Antes de investir, leia atentamente o regulamento, o anexo da classe, o prospecto e os demais documentos do DIGY11, especialmente as 
seções relativas aos fatores de risco, disponíveis nos canais oficiais do administrador, do distribuidor, da CVM e da B3.

O DIGY11 é um fundo de índice de renda variável. O investimento envolve riscos e pode resultar em perdas patrimoniais, inclusive do capital investido. O fundo não 
conta com garantia do administrador, do gestor, do custodiante, do distribuidor, da OranjeBTC, do Fundo Garantidor de Créditos FGC) ou de qualquer mecanismo
de seguro.

Rentabilidade passada não representa garantia de rentabilidade futura. Simulações, projeções, cenários, estimativas, comparações, taxas indicativas e referências a “renda 
mensal ,ˮ “CDI  3% a 5% ,ˮ “yield ,ˮ “cobertura patrimonial ,ˮ “proteção cambialˮ ou “distribuições mensaisˮ são meramente ilustrativas, baseiam-se em premissas sujeitas a 
alteração e não constituem promessa, meta, garantia ou compromisso de rentabilidade ou distribuição. As distribuições podem variar, ser reduzidas ou não ocorrer.

O fundo busca acompanhar seu índice de referência, mas seu desempenho pode divergir do índice em razão de custos, tributos, liquidez, rebalanceamentos, limitações 
operacionais e regulatórias e condições de mercado. A estratégia de hedge busca reduzir, mas não elimina, o risco cambial e pode gerar custos ou perdas. O fundo não 
investe diretamente em Bitcoin nem busca reproduzir sua rentabilidade, mas está exposto aos riscos dos emissores vinculados ao ecossistema Bitcoin. As referências a 
emissores, ativos e composições de carteira são ilustrativas e não asseguram sua inclusão ou permanência na carteira.

A adequação do investimento depende dos objetivos, da situação financeira e do perfil de risco de cada investidor. A decisão de investimento deve ser tomada de forma 
independente, após avaliação dos riscos e, quando necessário, com o apoio de assessores profissionais. Informações tributárias são gerais, podem ser alteradas e não 
substituem análise individual.

A OranjeBTC atua como idealizadora e consultora da estratégia e como investidora-âncora, não exercendo a administração fiduciária, a gestão, a custódia ou a distribuição 
do fundo. Potenciais conflitos de interesses devem ser considerados pelo investidor. Este material somente poderá ser utilizado após a obtenção dos registros e aprovações 
regulatórias aplicáveis e não substitui os documentos oficiais da oferta. 

DISCLAIMER

Material publicitário. Leia o regulamento, o prospecto e os fatores de risco antes de investir. Fundo de renda variável, sujeito a perdas, inclusive do capital investido, sem garantia do administrador, gestor, distribuidor, OranjeBTC 
ou FGC. Rentabilidade passada, projeções, simulações, estimativas de CDI, yield e distribuições não representam garantia de resultados futuros.
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